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Kuresel piyasalar bu hafta gergceklesecek kritik Jackson Hole toplantisina

odaklanirken hisse senedi piyasalari Cuma gunu saticili kapanis yapti
Diin piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu kiresel piyasalarda negatif bir seyir gortldu.
Asya’da Hong Kong hari¢ negatif kapaniglarin ardindan
Avrupa hisse senetleri piyasalarinda da satiglar goralda.
Almanya’da UFE verilerinin agiklanmasiyla birlikte gline sert
satiglarla baslayan Almanya DAX endeksi gini %1,12
gerilemeyle tamamladi. Almanya’da UFE beklentilerin
Uzerinde gerceklesti ve yillikta %32,7den %37,2'ye
yukselerek rekor kirdi. Aylik bazda ise %0,6 olan beklentinin
zerinde %5.3 olarak duyurulan UFE verilerinde enerji
fiyatlarindaki artigla ylkselen maliyetlerin Uretici Uzerindeki
etkileri hissedildi. ingiltere FTSE 100 endeksi ise Cuma
gunu %0,10 deger kaybiyla gini tamamladi.

Haftanin son islem gindnde, dolar endeksinin yikseligle
108,0 seviyesi Uzerine ylkselmesi tahvil getirilerindeki
yukselis hareketini desteklerken; para piyasalarindaki
fiyatlamalarda ise Fed'in Eylll toplantisinda %57,5 ihtimalle
50 baz puan ve %42,5 ihtimalle 75 baz puanlik faiz artisina
gidecegi tahminine devam edildi.

Fed yetkililerinin yonlendirmeleri de piyasalarin odagindaki
yerini korurken; Richmond Fed Baskani Thomas Barkin
Cuma gunu yaptigi aciklamada, Eylil'deki faiz artirrminin
boyutuna karar vermek igin daha ¢ok zaman oldugunu
kaydetti. Piyasalar bu dogrultuda fiyatlamalarda, Fed
Bagskani Jerome Powell''n bu hafta Cuma gini Jackson
Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu'nda ekonomik
gérinime  yonelik yapacagi konusmanin  yakindan
izleyecek. S6z konusu acgiklamalarin piyasalarda oynakligi
artirabilecegi tahmin ediliyor.

Bu gelismeler hisse senedi endekslerine sert satis
getirirken, New York borsasi kapanisinda Dow Jones
endeksi 290 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %0,86
azalisla 33.706,74 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,29
azalarak 4.228,48 puana ve Nasdaq endeksi %2,01 kayipla
12.705,21 puana indi. ABD piyasalarinda gectigimiz hafta,
S&P 500 endeksi haftallk bazda %1,21, Nasdaq endeksi
%2,62 ve Dow Jones endeksi %0,16 deger kaybetti.

ABD verilerinde beklentilerden daha iyi rakamlarin
gelmesine karsilik, fiyatlamalarda daha ¢ok karisik seyrin
izlendigi gegen haftada gugli ABD verilerinin yukari gektigi
ABD tahvil getirileri Fed toplanti tutanaklari sonrasinda da
yukari hareketi sirdurtrken, ABD 10 yillik tahvil getirisi 10
baz puana yakin artarak %2,9760 seviyelerinden fiyatlandi.
Persembe gunu FED yetkililerinden faiz artigsina dair gelen
sahin agiklamalar sonrasinda haftanin son is glninde
kiuresel risk istahindaki azalisla birlikte Dolar endeksi glni
ve haftayl degerlenerek sonlandirdi. Dolar Endeksi bu
sabah 108,10 ve EURUSD paritesi ise bu sabah 1,0035
seviyesinde.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) agresif faiz artirmina devam
edecegi ve kiresel resesyon endiseleri petrol fiyatlarini
geriletiyor. Bu sabah %2'in tzerinde gerilemeyle ABD ham
petroll 89,5, Brent petrol 95,5 USD/varil seviyesinde.

Cin'de bu sabah Cin Merkez Bankasi, banka kredileri igin
gosterge niteligindeki 1 yil vadeli ana faiz orani (LPR) 5 baz
puan indirerek %3,65'e dugtrdi. Loan Prime Rate (LPR), 18
banka tarafindan bir kredi verme referans faiz orani. Bu faiz
oraninin dusmesi, sirketler ve tiketiciler icin borglanma
maliyetlerinin azalmasi anlamina geliyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak karisik bir seyir
goriyoruz. Cin ve Hong Kong pozitif, Japonya ve Glney
Kore negatif. ABD vadelilerinde de saticili bir seyir var. VIX
endeksi 20,6 seviyesinde.

Yurt disinda bugin ABD’de Chicago Fed Ulusal faaliyet
endeksi verisi takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta énct PMI verileri, ABD dayanikli mal siparisleri ve
2. ceyrek GSYH verisi 6ne cikarken, Persembe gunu
baslayacak ve 3 gun slirecek Jackson Hole toplantilari da
yakindan izlenecek. Sali gini kiresel piyasalarda bir ¢ok
iilkede Agustos ayi imalat PMI verileri agiklanacak. ABD’de
ise Temmuz ayi yeni konut satiglari verisi ile Richmond Fed
imalat endeksinin Adustos ayi sonuglar takip edilecek.
ABD’de yeni konut satiglari bir 6nceki ay aylik bazda %8,1
gerileme kaydetmisti. Carsamba glini ise ABD’de dayanikli
mal siparisleri verisinin Temmuz ay! sonugclari izlenecek.
Persembe gini Almanya ve ABD’de 2. Ceyrek GSYH
blyime verisi piyasalarin takibinde olacak. ABD’'de 2.
Ceyrek GSYH degisiminin 2. Okumasi aciklanacak olup, bir
onceki okumada (lke ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde
ceyreklik bazda %0,9 daraldii aciklanmis, ilk ceyrekteki
%1,6’hk klcllmenin ardindan Ust Uste iki ¢ceyrek daralma
kaydedilmesiyle  ABD’nin  teknik resesyona  girdigi
goriimusta.

Cuma gund ise Fed’in de yakindan takip ettigi ABD’de
kisisel gelir ve harcamalar verisi piyasalarin takibinde
olacak. Kisisel gelirler Haziran'da aylik %0,6, harcamalar
%1,1 artmig, Fed'in enflasyon hedeflemesinde dikkate aldigi
PCE fiyat endeksi bu dénemde aylik %1 ile 2005’ten beri en
blylk artigi kaydetmis, endeks yillik bazda %6,8 ile 40 yilin
en buyudk artisini kaydetmisti. Yine Cuma guint Fed Baskani
Powell TSi 17:00'de Jackson Hole'da diizenlenen yillik
global merkez bankaciligi konferansinda konusma yapacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanigs  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 42285 W -129% & 050% & 844% W -11.79%
Dow Jones 33,706.7 ¥ -086% & 111% & 756% W -8.40%
Nasdagq 12,7052 W -201% ¥ -058% & 920% W -18.67%
S&P 500 Vadeli* 42138 W -042% & 010% & 801% W -11.92%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 135445 w -112% W -110% & 407% W -16.15%
FTSE 100 75504 &  011% A 113% & 492% A 0.60%

MSCI Europe 16776 W -154% W -342% & 343% W -2051%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32702 & 037% W -035% W -256% W -9.97%
Kospi 24617 W -124% W -246% & 473% W -17.65%
Hong Kong* 19,7730 W -005% W -154% W -899% W -15.10%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,9987 W -1.09% W -056% & 829% W -143%
IDX Composite - Endonezya 70921 W -112% W -095% & 522% & 5.93%

TAIEX - Tayvan 15250.1 W -103% & 034% & 543% W -17.68%
MSCI GOU Asya 5378 W -052% W -082% W -137% W -1943%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 3,0202 & 001% & 529% & 2408% & 5381%
MOEX - Rusya 21952 &  0.04% & 291% W -123% W -43.33%
WIG - Polonya 543987 W -153% W -247% W -039% W -22.80%
Prag SE - Prag 12215 W -071% W -249% W -0.75% W -15.00%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,4633 ¥ -055% 4 001% & 185% W -859%
Merval - Arjantin 131,009.1 W -037% A& 6.22% A& 2377% & 53.61%
Tel Aviv 35 - israil 20549 & 1.04% A& 062% & 1256% & 0 2.62%

Tedavul All - Suudi Arabistan 12,6217 ¥ -020% & 073% & 1056% & 11.14%
FTSE/JSE All - Endonezya 69,7194 W -182% W -217% & 204% W -7.11%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,419.7 W -037% & 101% & 1169% &  6.33%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, kritik Jackson Hole toplantisi oncesinde kuresel risk istahindaki zayif
seyir paralelinde temkinli baglangi¢ yapabilir

. )
PN plyasalarda neler oldu

Cuma gunu BIST 100 endeksi gune %0,26 artlg.la Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
3.027,86 puandan baslangi¢ yapti.. Endeks giini  Kaams 30202 28068 49186
yatay, %0,01 vyikseligle 3.020,20 puandan  GiinlikDeg. A 001%  W-216% A 0.68%
tamamladi. Cuma gunu bankacilik endeksi %2,16 Haftalik Deg. A 529% A 880% A 455%
ve ulastirma endeksi %21,58 gerilerken sinai Yillik Deg. A 6258% AT583% A 44.49%
endeks %0,68 deger kazandi. Endekste toplam Hacim (milyar TL) 638 104 307
i§|em hacmi 63’.8 m“yar TL SeViyeSinde_ Giinliik Deg. ¥ -26.78%  W-49.70% W -16.09%
gerceklesti. Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi Ayt Ortalama Hacim (miar T s o e
haftalik bazda ise %5,44 kazang saglarken hafta : : :
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 65.69% £.6219% & 75.05%

icinde en dusuk 2.773,06 puani, en yuksek

3.051,83 puani g orda. “*Haftalik degisim, Gnceki haftanin son isiem giini; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Buguin ne bekliyoruz?

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Yurt icinde bugun endeksin, kritik Jackson Hole Tiirkiye Kapanigi  Tirkiye Agilisi Oncesi Degisim
toplantisi 6ncesinde kuresel risk istahindaki zayif 7L 181007 18,0850 v 00%%
seyir paralelinde temkinli baslangi¢ yapabilecegini e L0037 o0z A 000%
diglindyoruz. 5 137.08 137.18 A 0.07%

Altin 1,749.4 1,7434 v -0.34%
Bugln yurt icinde Temmuz ayi yabanci turist - P PP . 0%
sayisi verisi takip edilecek. Bir dnceki ay yabanci . 152102 o N Do

ziyaret¢i sayisinda vyillik bazda %144,9 artis
yasanmigti.

*Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek gundemde neler var?

Yurt icinde bu hafta daha zayif bir veri takvimi

bqunuyor. Sali gunu AQUStOS ayl Tuketici Guven Degisimler 19/08/22  Giinliik ded. Haftalik deg. Aylikded.  Yillik deg
Endeksi verisinin sonuglarl izlenecek. Tuketici Tiirkiye 2 Yillik 7696 @ 173% @ 1215% @ -133% @ 141.1%
guven endeksi Temmuz ayinda bir onceki aya Tiirkiye 5 Yillik 7848 @ 287% @ 1543% @ -85% @ 107.8%
gére %7,4 artarak 68,0'e yijkselmigti. Persembe Tiirkiye 10 Yillik 7320 @ 341% @ 1626% @ -72% @ 80.3%
gunu ise Agustos ayl Kapasite Kullanim Orani ve

Reel Sektor Guven  Endeksi  sonuglari

aciklanacak. Yine Persembe gunu aciklanacak

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zeti

de onemli gundem maddelerinden biri olarak

takvimde yer aliyor.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Ekonomik veri akisinin zayif oldugu haftanin son
islem glninde FED Uyelerinden nispeten sahin
tondaki sdylemlerle Dolar Endeksi 107,9
seviyesine yukselirken, Euro/Dolar paritesi tekrar
1,00 seviyesine yoneldi. Gun icinde ABD 10 yillik
tahvil faizi 10 bp artigla %2,98, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 12 bp artisla %1,22, ingiltere 10 yillik
tahvil faizi 12 bp artisla %2,43 seviyesine yuseldi.
Hazine doviz cinsi tahvillerde satiglar devam
ederken, 10 yillik Dolar cinsi gosterge tahvil faizi
25 bp artigla %10,60 seviyesine yukseldi. Yurt igi
TL tahvil piyasasinda TCMB faiz indirim kararinin
da etkisiyle alicili seyir hakim olurken BiST Kesin
Alim Satim Pazari iglem hacmi 3,7 milyar TL'ye
geriledi. 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 57
bp azaligla %17,62, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi
degismeyerek %16,93 seviyesinden gunu ve
haftayr tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 10 milyar TL’lik haftalik
repo donusunu 70 milyar TL olarak yenilerken,
API ile haftalik repo fonlama tutari 231,2 milyar
TL’ye yukseldi. Ayni gun valorlu haftahk vadeli
Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap iglemleriyle
1,7 milyar TL ve Euro/TL swap ihalesinde 5,2
milyar TL ilave fonlama sagladi. TLREF orani
%13,49 ile politika faizinin Ustinde olustu.

TCMB swap igslemleriyle piyasayr fonlamaya
devam ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan
swap iglemleri toplami 6nceki haftaya gore 44,1
milyar TL azalarak 758 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Genel olarak bakildiginda ise haftalik
repo fonlamasi dahil toplam fonlama tutari onceki
haftaya gore 27 milyar TL azalarak 989 milyar TL
seviyesinde olustu.

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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Yurt i¢i Haberler

TCMB  polittka faizi  indiriminin
ardindan kredi buyumesine ve ticari
kredilerde uygulanan faiz oranlarina
yonelik duzenleme yapti. Cuma gecesi
Resmi Gazete’de yayinlanan
duzenlemelerle, bankalar verecekleri
ticari  kredilerde faiz  oranlarina
getirilen katsayiya bagli olarak menkul
kiymet tesis etmek zorunda kalacak.
Ticari kredi faizleri Merkez Bankasi
yillik bilesik faiz oraninin belli limitlerin
uzerine ciktiginda daha fazla Hazine
tahvili alim zorunlulugu vyaratilan
onlemlerde ayrica ticari krediler igin
%20 zorunlu karsilik yerine %30, yine
menkul kiymet alimi getirildi.

Duzenleme ile ticari kredilerde %30'un
uzerinde kredi faizi zorlastirilirken faizi
%22,85'i asan krediler igin %20,
%29,38'i asan krediler ig¢in kredi
tutarinin %90'1 kadar menkul kiymet
tesis edilmesi karari alindi. Bunun
yani sira ticari kredi buyumesi de
limitleri astiginda yine tahvil alimlariyla
kargi karsiya kalinacak. Duzenlemeyle
ayrica, 29 Temmuz tarihinden yil
sonuna kadar kredi buyumesi %10'u
asan bankalar icin, asan kisim kadar
menkul kiymetin 1 yil boyunca tesis
edilme yukumlalagu getirildi.
Duzenlemeye dahil olmayan krediler
ise ancak harcama karsiliginda
kullandirilabilecek ve harcama
olmazsa da bankalar vyine bu
kullandirdiklari krediler i¢in de menkul
kiymet tesis etmekle yukumlu olacak.

TUIK verilerine gore yapi izinleri iki
ceyrektir daralma gosteriyor. TUIK’in
acikladigi verilere gore, bir dnceki yilin
ayni ceyregine gore, 2022 vyili 2.
ceyredinde belediyeler tarafindan yapi
ruhsati verilen yapilarin bina sayisi
%7,5, daire sayisi %15,3, yuzolgimu
%7,8 azaldi.

Cumhurbaskanimiz Erdogan, yaptigi
aciklamalarda, Tarkiye  ekonomi
modelinin tasariminda serbest piyasa
ilkelerinden asla taviz vermediklerini,
model kapsaminda uygulanan
politikalarin olumlu sonuglarini almaya
basladiklarini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, borsa 6nculiginde sermaye
piyasalarinin derinlesmeyi
surdurdigunt  belirtti  ve  Borsa
Istanbul'da islem gdren sirketlere 1-18
Agustos 2022 tarihleri arasinda 13,6
milyar TL yabanci yatinm giriginin
gercgeklestigini soyledi.

Cevre ve Sehircilik Bakani Kurum,
Cumhurbaskanimiz  Erdogan'in 13
Eylul'de Cumhuriyet tarihinin en buyuk
sosyal konut hamlesinin detaylarini
acliklayacagini soyledi. Sosyal konut
projesi ile vatandaslar 81 ilde kira oder
gibi ev sahibi olacak. Konut, konut
arsasl ve sanayi sitelerinin yer alacag!
projede, gencler, emekliler, sehit
yakinlari ve gaziler ile engellilere
kontenjan ayrilacak. Evler, yerel ve
yatay mimariye uygun, sifir atik
uyumlu, enerji verimli, iklim dostu
malzemeler ve yenilenebilir enerji
sistemlerini icerecek sekilde insa
edilecek.
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Yurt Dis1 Haberler

Rus enerji sirketi Gazprom, Kuzey
Akim boru hattindan, tek kompresor
unitesinin ~ bakimi nedeniyle 31
Adustos’'tan itibaren 3 gunlugune
dogalgaz akiginin  durdurulacagini
bildirdi. Gazprom’dan yapilan
aciklamada, Portovaya kompresor
istasyonundaki tek gaz kompresor
unitesinin, planlanmig teknik bakim ve
onarim c¢alismalari oldugu belirtildi.
isin tamamlanmasi ve Unitede teknik
arizalarinin  olmamasi  durumunda,
gaz sevkiyatinin gunluk 33 milyon
metreklUp seviyesine geri yuklenecegi
kaydedildi.

Cin’de emlak krizi ve devam eden
pandemi etkileriyle ekonomide
canlanma sekteye ugrarken Cin
Merkez Bankas! bu sabah bor¢ verme
gOsterge faiz oranini duslrdu. Bir
yillik kredi faiz orani (LPR), merkez
bankasinin aylik sabitlemesinde 5 baz
puan dusurulerek %3,65'e, bes yillik
LPR ise 15 baz puanlk daha buyuk
bir marjla %4,30'a dusuruldd.

Bundesbank Baskani  Joachim
Nagel, Almanya'da resesyon giderek
daha olasi hale gelse bile enflasyonun
2023 yilinda da yuzde 2 hedefinin gok
uzerinde kalacaginin goruldugu
ortamda ECB'nin faiz artinmlarina
devam etmesi gerektigini soyledi.

Enerji zengini Ortadogu ulkeleri
Uluslararasi Para Fonu IMF’in
ongorulerine gore, artan petrol fiyatlar
nedeniyle beklenmedik 1,3 trilyon
dolarhk bir gelir elde edecek. Suudi
Arabistan basta olmak Uzere, Korfez
ulkelerinde petrol gelirlerinden
beslenen varlik fonlarinin da buyimesi
bekleniyor. IMF’nin  Ortadogu ve
Kuzey Afrika (MENA) Direktora Jihad
Azour, Financial Times'a verdigi
demegte, “Bdlgenin petrol ve dogalgaz
ihracatgilarinin, 06zellikle de Korfez
ulkelerinin kimulatif petrol gelirlerinde
2026’ya kadar 1,3 trilyon dolarlk artis
gorilecek” diye konustu.
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Sirket Haberleri

Gubre Fabrikalann (GUBRF, Negatif): Gubre Fabrikalari yilin ikinci geyreginde, 68,8 mn TL net zarar agikladi. Net
satig gelirleri yillik bazda %264 artigla 5.483 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK ise yillik bazda %153 artigla
786 mn TL seviyesinde gergeklesti. 2C22’de %14,3 FAVOK marji kaydedilirken, bu rakam yillik bazda 6,3 puanlk
gerilemeye isaret ediyor. Piyasa beklentisi bulunmayan hissede net zarar kaydedilmesi ve yillik bazda operasyonel
marjlarda gorilen disus dogrultusunda ikinci geyrek finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GUBRF F/K 45,8
Cari Fiyat (TL) 106,00 FD/FAVOK 10,4
52H En Yiksek (TL) 107,10 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusuk (TL) 45,62 PD/DD 9,0
Piyasa Degeri (mn TL) 35.404,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.970,3 S1H -2,6%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 17,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 11,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -10,3%
3A Hacim (mn TL) 271,7 YB -24,7%

Bagfas (BAGFS, Sinirh Negatif): Bagfas yilin ikinci geyreginde, yillik bazda %336 artisla 78,3 mn TL net kar
acikladi. Net finansman giderleri ve ertelenmis vergi giderindeki artis karliligi baskiladi. Bir énceki ¢eyrekte 61,4 mn
TL net finansman gideri kaydeden sirket bu ¢eyrekte 115,4 mn TL net finansman gideri kaydetti. Ayrica ertelenmis
vergi gideri de gegen yil ikinci geyregindeki 8 mn TL seviyesinden 24 mn TL seviyesine yukseldi. Net satis gelirleri
yillik bazda %127 artigla 836 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK ise yillik bazda %113 artigla 235 mn TL
seviyesinde gerceklesti. 2C22'de %28,1 FAVOK marji kaydedilirken, bu rakam yillik bazda 1,9 puanlk gerilemeye
isaret ediyor. Piyasa beklentisi bulunmayan hissede yillik bazda gigli kar artigi sonucu gorsek de, operasyonel
marjlarda yillik bazda yasanan geri ¢ekilme dogrultusunda ikinci c¢eyrek finansallarinin hisse performansina

yansimasini ‘sinirl negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BAGFS F/K 7,6
Cari Fiyat (TL) 20,68 FD/FAVOK 3,3
52H En Yiksek (TL) 21,30 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 6,27 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 2.791,8
Piyasa Degeri (mn USD) 155,4 SI1H 1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 61% S1A -1,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -15,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 116,8%
3A Hacim (mn TL) 46,9 YB -44,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket projelerinden Balikesir ili, Altieyliil ligesi, Glimiigcesme Mahallesi 10004
Ada 16 (Eski 1) Parselde 380 adet olan konut sayisi 415 adet ve 30 adet olan ticari Unite sayisi 29 adet olacak sekilde
revizyona gidilmis olup, Tadilat Yap! Ruhsatlari 16.08.2022 tarihinde alindi. Proje kapsaminda toplam bagimsiz bolim
sayisi 444 adet oldu. Ayrica, Sirket 784.000.000 TL tutarinda kredi kullandigini bildirdi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlani

Hisse Kodu EKGYO F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 3,66 FD/FAVOK 4,3
52H En Yiksek (TL) 3,83 FD/Satiglar 1,8
52H En Disuk (TL) 1,68 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 13.908,0
Piyasa Degeri (mn USD) 774,0 S1H -2,1%
Halka Agiklik Orani (%) 51% Si1A 0,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,0% S3A 13,5%
Temettl Verimi 2,8% S1Y -3,6%
3A Hacim (mn TL) 1.031,0 YB 14,7%

Koza Altin (KOZAL, Né6tr): Hatirlancadi tzere 04.02.2022 tarihli KAP agiklamasinda cesitli bankalarda toplam
831.319.953,47 TL.lik kur korumali mevduat hesabi agildigi bildiriimisti. Vadesi dolan bu mevduatlar vade donis
tutarlari olan toplam 1.109.006.730 TL lzerinden 6 ay uzatildi. Elde edilen gelir igin stopaj ve Kurumlar vergisi
6denmeyecektir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlarni

Hisse Kodu KOZAL F/K 6,9
Cari Fiyat (TL) 155,00 FD/FAVOK 54
52H En Yiksek (TL) 187,37 FD/Satiglar 3,0
52H En Dasuk (TL) 83,40 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 23.637,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.315,5 SI1H -3,1%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -24,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -33,1%
Temettd Verimi 10,2% S1Y -47,9%
3A Hacim (mn TL) 8350 YB -14,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
:2 A Kapanig 4.58x%

8.0 7 Minimum 4.58x 4.58x
75 / V Maksimum 6.78x 9.06x

Ortalama 5.96x 6.66x

0w AL A
65 | v VvV m Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
6.0 /(\/ \\ v.ﬂ,:\. Maksimuma Uzakhk -2.20x -4.48x

5.5 Performans -15.4% -34.2%
5.0 l
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

¥ 3 83 3 ¥ F I8 I Iy IR carpan seviyesine %30; son bir yillik ortalama

8 3 2 8 289 393 8338383 8 8 8 5 5 8 PP

garpan seviyesine %45.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.9 14.8 Kapanis 0.83x
08 Minimum 0.57x 0.44x
Maksimum 0.86x 0.86x
0.7 Ortalama 0.65x 0.58x
Minimuma Uzaklik 0.26x 0.39x
0.6 10.4
Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.03x
0.5 Performans 30.3% 66.3%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"o 2 2 2 92 9 2 2 9 8 § 8 8 989 89 8§ @ 8 garpan seviyesine %22; son bir yillik ortalama
2 § § § 3 S 33 I g T T 88T S5 o
S © & & & 9 9 o o o ©o © ©o o © o o o carpan seviyesine %30.4 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

125 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
115
~ Kapanig 7.56x
105 j [ \n‘ " Minimum 7.28x 7.28x
A Maksimum 9.14x 12.01x
9.5 A / \-\. J H Ortalama 8.33x 9.27x
/ '1/' \ /\u- Minimuma Uzaklik 0.27x 0.27x
8.5 o \S W’A Maksimuma Uzaklik -1.58x -4.46x
\| Performans 5.0% -10.3%
7.5 (]
& T T L L L L L A N N A i T TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I &2 & @ @2 @ g g d g g g dagg ivesine %10- i
g § s 3§ 3 I g3 3T 2 858 8585 carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %22.7 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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20

-10

-13

-18

-23

BIST100 - MSCI GOU

— — i - — - — o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o o~ o~
o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o o~ o
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ S~ ~ ~ S~
[£9) [o2) o o - o~ ~ - o o oM < [¥a) [¥a) (=) ~ ~ [£9)
o o — — — — - o o o o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
90
50
10
-30
-70
— - - - - - - o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
S~ S~ ey ey S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~
<) D o o — (o] (o] o o (] o < [¥a) [¥a) [Xo) ~ ~ [©9)
o o — — — — — o o o o o o o o o o o
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
‘ [} Y 4 U
\_f*bd
\f _—
I
— — i —l —l — - o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
o o o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~
~ S~ S~ ey S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
[29) [e2) o o —l (o] o~ — o o o < wn n o ~ ~ =)
o o — — - — — o o o o o o o o o o o
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 15.42
Minimum -1.2 -25.0
Maksimum 15.4 15.4
Ortalama 43 -4.7
Minimuma Uzakhk 16.6 40.4
Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0
Performans -0.7% -18.4%

Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
seviyeye 11.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 20.1 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 3.2

Minimum -21.6 -35.4
Maksimum 55 55
Ortalama -14.2 -17.4
Minimuma Uzakhk 24.8 38.7
Maksimuma Uzakhk -2.3 -2.3
Performans -1.5% -3.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 17.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 20.7 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -2.1

Minimum -9.9 -26.1
Maksimum -2.1 4.9
Ortalama -6.0 -7.9
Minimuma Uzakhk 7.8 240
Maksimuma Uzakhk 0.0 -7.1
Performans 1.2% -7.6%

Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
seviyeye 7.1 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
22 Agustos 04:15 Cin 1Yillk Faiz Orani 22 Agustos 3.60% 3.70%
22 Agustos 04:15 Cin 5Yillik Faiz Orani 22 Agustos 4.35% 4.45%
22 Agustos 11:00 Turkiye Yabanci Turist Ziyaretleri (Yillik) Temmuz - 145.0%
22 Agustos 15:00 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0.19
23 Agustos  03:33 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Agustos - 52.1
23 Agustos 03:33 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 50.3
23 Agustos 10:00 Tirkiye Tuketici Glveni Agustos - 68.0
23 Agustos  10:30 Almanya S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 48.3 49.3
23 Agustos 10:30 Almanya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 49.0 49.7
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 49.4 49.8
23 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 50.5 51.2
23 Agustos 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konugmasi
23 Agustos 14:30 Euro Bolgesi AMB Temmuz ayi PPK Toplanti Tutanaklari
23 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Agustos 50.2 47.3
23 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Agustos 52.0 52.2
23 Agustos 17.00 ABD Yeni Konut Satiglari Temmuz 580K 590K
23 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Temmuz -1.7% -8.1%
23 Agustos 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Agustos - 0
23 Agustos 17.00 Euro Bolgesi Tiiketici Guiveni (Oncii) Agustos -28.0 -27.0
24 Agustos 02:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi
24 Agustos 14:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Temmuz -2.5% -8.6%
24 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Temmuz 0.6% 2.0%
24 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Temmuz 0.1% 0.4%
24 Agustos 15:30 ABD Sermaye Mali Siparigleri Temmuz - 0.7%
24 Agustos 15:30 ABD Sermaye Mali Teslimatlar Temmuz - 0.7%
25 Agustos ABD Jackson Hole Toplantisi
25 Agustos 02:50 Japonya UFE Hizmetler (Yillik) Temmuz 2.1% 2.0%
25 Agustos 09:00 Almanya GSYiH(Ceyreklik, Final) 2.Ceyrek 0.0% 0.0%
25 Agustos 09:00 Almanya GSYiH (Yillik, Final) 2.Ceyrek 1.5% 1.5%
25 Agustos 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 78.2%
25 Agustos 10:00 Tirkiye Reel Sektor Gliven Endeksi Agustos - 103.7
25Agustos  11:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Agustos 86.6 88.6
25 Agustos 11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Agustos 78.2 80.3
25 Agustos 11:.00 Almanya IFO Cari Durum Anketi Agustos 95.0 97.7
25 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 20 Agustos - 250K
25 Agustos 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulari 13 Agustos - 1437K
25 Agustos 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandirilmis geyreklik) 2.Ceyrek -0.9% -0.9%
25 Agustos 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2. Ceyrek 8.7% 8.7%
25 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2. Ceyrek - 1.0%
25 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 2. Ceyrek - 4.4%
25 Agustos 18:00 ABD Kansas City FED imalat Aktivitesi Agustos - 13
26 Agustos ABD Jackson Hole Toplantisi
26 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE Cekirdek (Yillik) Agustos 2.5% 2.3%
26 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 2.7% 2.5%
26 Agustos 09:00 Almanya Tlketici Guveni Eylul -31.5 -30.6
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelir Temmuz 0.6% 0.6%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Temmuz 0.3% 1.1%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Temmuz 0.3% 0.6%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Gekirdek Deflator (Yillik) Temmuz - 6.8%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Temmuz 0.1% 1.0%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Temmuz - 6.8%
26 Agustos 15:30 ABD Perakende Stoklar (Aylik) Temmuz - 1.8%
26 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Durum Endeksi (Final) Agustos 55.1 55.1
26 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 3.0%
26 Agustos 17.00 ABD Michigan Universitesi 1yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 5.0%
26 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Agustos - 54.9
26 Agustos 17:00 ABD FED Baskani Powell'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ exmysayeal -yt el isgener @ Heikyattrimn @ Halbgpattritm



